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Piyasa Verileri Bakis Acisi
i¢ Piyasalar .
18.08.2020 Kapanis  Degisim % Tu m Ara(; | ar...
BIST-100 1092 0,58
BIST-30 1236 0,64 Fed toplanti tutanaklari agiklanacak......
DVZSP 8.0820 0,06
EUR/USD 1.1929 0,50 Fed Tutanaklari:
ALTIN 1.991 0,39
PETROL (BRENT) 44.95 095 Tum Gyeler ABD ekonomisinin desteklenmesi igin eldeki tiim araglarin kullanilmasina
- bagliliklarini teyit etti.
18.08.2020 GETIRI EGRISI KONTROLU HAKKINDA DAHA FAZLA ANALIZ GEREKTIGINDE UZLASILDI.
USD/TL
TSI 17.25 7,3637 Mayis ayinda FOMC : Katilimcilar ekonomide agagi yonlii baski devam ederse daha
biiyik mali destegin gerekli olabilecegini,
Dis Piyasalar
18.08.2020 Kapanis Degisim % tiketici harcamalarinin normal seviyelere hizli donmesinin muhtemel olmadigi,
DJIA 27.816 -0,10
S&P 500 3.391 0,30 tlim araglarin kullanimina baghhk konusunda anlasildigi,
NASDAQ 11.209 0,71 varlik alm programlarinda uygun ayarlamalarin yapilmaya hazir oldugu,
DAX 12.881 -0,30
FTSE 100 6.076 0,83 faizinin %0-0,25 araliginda devam ettirilmesinin uygun olacag belirtildi.
NIKKEI 23.051 -0,20
SHCOMP 3.451 0,37 Powell: Fed'in ¢ok uzun bir siire i¢in olaganistu desteklerini geri gekmesi beklenmemeli.

Vadeli Piyasalar Ekonomi daha da desteklenebilir,

19.08.2020 Degisim %
varlik alimlarimiz yeniden ayarlanabilir,
FDOW -0,10
FSP 0,23 - .
¢ daha fazla sey yapmak igin kabiliyetimiz var X
us 10-y -0,23 sevyap ¢ Y
TSi: 21.46

Bizi takip etmek icin

E

Yarin TCMB... 12 A TUFE bek... Tahmini: %10.82

® Fed toplanti tutanaklari 29/07
® EIAP petrol Stoklari 6nc -4.5 m varil

UD Yilik TUFE Beklentilerindeki Gelismeler (%5)

® BIST islem goren sirketlerin konsolide,
bankalarin konsolide ve konsolide olmayan
2020 yili 2.¢eyrek finansal sonuglarini son
génderme tarihi

® Persembe Cin Merkez Bankasi(PBOC), faiz
karari -TCMB faiz karari

® Ekonomideki gelismelerin degerlendirilecegi

toplanti... @i s
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Kresel Piyasalar Sirket Haberleri

ABD Temmuz konut baslangiglari 1.496 M oldu. Ekim
2016'dan bu yana en hizh artis..ABD Haziran konut
baslangiglari  %17.3 ile 1.186M, ABD Mayis konut
baslangiglari %4.3 artis ile 973 bin olarak gergeklesti.
Dusuk faizlerin de destegiyle konut sektériinde gligli
toparlanma bekleniyor. ABD Nisan Konut baslangiglari
891k olarak gergeklesmisti. ABD Mart konut
baslangiglari  1.216M olarak gergeklesmisti. ABD Ocak
konut baslangiglari -3.7% ile 1.567 M olarak
gerceklesmisti (halen 2. en hizli gidis).ABD Aralik konut
baslangiglari %16.9 artis 1.608 M ile 13 yildaki en yiksek
, Kasim konut baslangiglari %3.2 ile 1.365 M ile 3 ayin
yUksegiydi.....coovveeeriieeeiieeenns

Fitch 21 Agustos Tiirkiye degerlendirmesi...

Subat ayinda Fitch, Tiirkiye'nin kredi notunu 'Duragan’
goriiniim ile 'BB- ' olarak teyit etti.

Tiirkiye ekonomisinin 2020'de
bekliyor(Onceki beklenti %3,1).

%3,9 biiyimesini

Cari acigin gayri safi yurtici hasilaya oraninin 2020'de
yiizde 0,9 olmasinin beklendigi,

enflasyon oraninin 2020 sonunda %10,5, o6ngoruldugii
kaydedildi.

Yakin dénem jeopolitik risklerin Tirkiye'nin notu
tizerinde etkili olmaya devam ettigi belirtilmisti x

oxford Universitesi tarafindan gelistirilen koronaviriis
asisinin lglincli agama testi basladi

Amerikan  Novavax sirketi, Corona virGsi asisi
¢alismalarinin ikinci safhasina Giiney Afrika’da insanlar
Gzerinde yaptigi testlerle basladi - VOA

Trump, 3 Kasim’da vyapilacak bagkanlik segimlerinde
oylarin buyik kisminin posta ile kullanilmasinin gok
sayida soruna yol acabilecegi ve yetkililerin segimin
tekrar edilmesi kararini alabilecegini soyledi.

1 TL Nominal degerli paya BRUT (TL) BAKAB 0,08546 LINK 0,246929 19.08.2020

METRO Metro Euphoria Hotel Batumi JSC'nin halka arz islemleri hakkinda.: halka arz
islemlerinin talep toplama yontemini ile gerceklesecegini ve talep toplamanin son tarihinin
15 Eylil 2020 olarak belirlendigini sirketimize bildirmistir.

PRKAB Dogu Avrupa'da yer alan bir riizgar santrali projesi kapsaminda ana ortagimiz
Prysmian Group'un da yonlendirmesi ile 6,5 -7 milyon EUR bandinda yiiksek gerilim kablo
siparis sozlesmesi imzalamistir.

EKGYO 30.06.2020 257.232.000 /356.259.000 2C 127

Yeni Biilten Adi : ALTINYAG MADENCILIK VE ENERJI

ASELS 30.06.2020 1.841.627.000 3A 920 2C 921 bek 751 minTL

Sirketin brut kari, 6nceki yilin ayni dénemine gore %38 seviyesinde artti. Faiz, Amortisman ve
Vergi Oncesi Kar (FAVOK) da %35 oraninda artis gostererek 1.274 Milyon TL'ye yiikseldi.
FAVOK marji sirketin yil sonuna 6ngérii olan %20-22 araliginin istiine ¢ikarak %24,4
seviyesine ulasti. tim zamanlarin en iyi ilk yariyil karini elde etmeyi basardi.Yeni imzalanan
sozlesmeler 511 Milyon ABD Dolar seviyesinde gerceklesmis olup, bakiye siparisler 9,5
Milyon ABD Dolari seviyesindedir. Aktif blylklugi 6nceki yil sonuna gore %5 artarak 27.010
Milyon TL seviyesine yiikselmistir. FAVOK 1.274 M TL seviyesine ulasmis olup gegen yilin
ayni dénemine gore %35 artmistir. Brit Kar marji %29,7 gergeklesmis olup gegen yilin ayni
dénemine gore 538 bp artmistir.

KARTN 30.06.2020 50.109.256 3 A 20

EUYO.E ve HUBVC.E paylarinda 19/08/2020 tarihli islemlerden (seans basindan) 02/09/2020
tarihli islemlere (seans sonuna) kadar brit takas uygulanacaktir.

MRSHL.E paylar 19/08/2020 tarihli islemlerden (seans basindan) 02/09/2020 tarihli
islemlere (seans sonuna) kadar tek fiyat islem yontemi ile islem gorecektir.

BAGFS 30.06.2020 -39.366.889 3A -15

PRKME 30 Haziran 2020 tarihli bilangodaki 6zkaynak defter degerinin %7 fazlasina denk
gelecek sekilde, pay geri alimina iliskin azami fiyat 1 TL nominal degerli pay igin 4,8529 TL

PRKME 30.06.2020 29.789.966 /8.1 03 A 18
HURGZ 30.06.2020 -46.732.336 3A -28,756,483

BIMAS 30.06.2020 1.127.822/ 562.296 03 A 430

Ekonomi Haberleri

®  Fitch'in 21 Agustos Cuma gecesi yapacagl degerlendirmesinde, Tiirkiye'nin kredi notunu 'BB-', goriiniimiinii ise 'Duragan' olarak korumasi

bekleniyor- Foreks

®  @ForeksTurkey 16 ekonomist ile diizenledigi ankete gére, TCMB'nin Agustos ayi PPK toplantisinda faizi sabit birakmasi bekleniyor. Ekonomistler,
TCMB gosterge faizinin yil sonunda %9,00 seviyesine yiikseltilmesini bekliyor
TCMB'nin gésterge haftalik repo faizinde degisiklik beklenmezken, O/N ve GLP'de 75 baz puan artirim 6ngériiliiyor

® Ekonomideki gelismelerin degerlendirilecegi toplantinin, persembe giinii yapilacak TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisi 6ncesinde, bugiin

gergeklestirilmesi bekleniyor.

®  TCMB biinyesinde faaliyette bulunan Bankalararasi Para Piyasasi’nda bankalarin borg alabilme limitleri (BAL), 19 Agustos 2020 tarihinden gegerli
olmak lizere gecelik vadede yapilan iglemler igin yariya diigiriilmistiir.

®  Merkez Bankasi, diin geleneksel yontemle yapilan repo ihalesinde yiizde 11.3 basit faizden 10 milyar TL fonlama sagladi.

®  Aksa Enerji/Tezel: Yatirnmlarimiz agirlikh olarak yurt disinda devam edecek
®  Avrupa borsalari, ABD ve Cin arasindaki ticaret savaglarina iligkin gerilimin artmasiyla giinii disiisle kapatti BHT
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii %0,58 artiy ile 1092 puandan tamamladi. islem hacmi 14 mlr TL.
DESTEK 1084.47 1077.32 1063.04sa 1039..... 1036.48

985.38  976.72 (m-m)* 974.82- 972.75* 946.02- 922.99- 916.44----
USD$: 135.369 135.196 131.875 125.075 .............

DIRENC 1100.26 gap kapandi... 1107.50sa x 1125.92. x 1143.26......... 1159.74 xXx

BIST100 Kapanan Gap Sonrasi. 266 mav: 1077.63

E XU100 (1,100.59, 1,084.47,1,092.46), Parabolic SAR (993.645), Parabolic SAR (993.645) E
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Temmuz Tufe %11,76 (6nc %12.62)

Para Politikasi Kurulu , politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin %8,25'de sabit
birakilmasina karar vermistir (bek Obp)

Enflasyonun 2020 yili sonunda yiizde 8,9 olarak
gerceklesecegi (6nc %7.4)

2021 yil sonunda yiizde 6,2’ye geriledikten sonra

orta vadede ylizde 5 dizeyinde istikrar kazanacagi
tahmin edilmektedir

Salgina bagh birim maliyet artiglari, birikimli doviz
kuru gelismeleri, uluslararasi petrol fiyatlarindaki
toparlanma ile dénemsel ve salgina bagl etkilerle
artan gida fiyatlari tiketici enflasyonundaki
yukselisin temel belirleyicileri olmustur.

Bu goriinim altinda, cekirdek goéstergelerin yillik
enflasyonu ve egilimleri bir miktar ytkselmistir.

PPK Toplantilari 20 Agustos 24 Eylul 2020

Vadeli Islemler

Hafta basinda 1234 1211 .
Din 1228 1241 1238 1250 bandinda hareket
etti

1247 1257 1262 1268 1274 direng 1304 kuvvetli

USDTRL dun
hareket etti.

7.3688 7.4005 7.3590 bandinda

7.1827 7.0128- 6.8794 haftalik destekler

mM-M :7.27 - 6.6727 Xeweorrrereeererinnns

2020 yil sonu TUFE tahmini %10,82 (6nc %10,22)
gergeklesti.

12 ay sonrasi TUFE tahmini %9,70 (6nc %9,33

TUFE'de (2003=100) 2020 yili Temmuz ayinda bir 6nceki aya gére %0,58, bir
onceki yilin Aralik ayina gére %6,37, bir onceki yilin ayni ayina gore %11,76 ve on
iki aylik ortalamalara gére %11,51 artis gergeklesti.

Bir onceki yilin ayni ayina gore artisin dusik oldugu diger ana gruplar sirasiyla,
%6,04 ile eglence ve kiiltir, %7,78 ile ev esyasi ve %8,81 ile ulagtirma oldu.

Buna karsilik, bir 6nceki yilin ayni ayina gore artisin yiksek oldugu ana gruplar ise
sirasiyla, %21,90 ile gesitli mal ve hizmetler, %21,78 ile alkollii igecekler ve titlin ve
%14,17 ile saghk oldu.

http://www.tuik.gov.tr/HbGetirHTML.do?id=33868

Bazi hizmet sektérlerine uygulanacak KDV indirimlerinin 6niimiizdeki dénemde
grup enflasyonunu olumlu etkileyecegi degerlendirilmektedir (TCMB Temmuz Ayi
Fiyat Gelismeleri).

Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

Agustos ayinda toplam 28,1 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 19
milyar TLlik

Eyliil ayinda toplam 25,6 milyar TL’lik i¢c borg servisine karsilik toplam 22,5 milyar
TL’lik i¢ borglanma

Ekim ayinda toplam 41,9 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 36 milyar

TL’lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak lizere toplam
352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi,

borg servisinin 287 milyar TL’sinin i¢ borg;

65,1 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngorilmektedir.

i¢ borg servisinin 229,5 milyar TL’lik kisminin piyasaya yapilacak 8demelerden,

57,5 milyar TL’lik kisminin ise kamu kurumlarina rekabetci olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satiglarin 6demelerinden olugmasi 6ngorilmektedir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgr hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan tebli§g cergevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulagilan sonuglar, tercih edilen hesaplama ydntemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi saglikl sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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